INVESTIRE

(O NON INVESTIRE)
FINECO E° SEMPRE UNA
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Costi, orizzonte temporale
e rischi




PERCHE' SI AMO QUI ?

Comitato per la programmazione

e il coordinamento delle attivita #OttobreeduﬁnZOZI
di educazione finanziaria

Obiettivo

Promuovere iniziative ed eventi, gratuiti e di qualita per accrescere le conoscenze di
base sui temi assicurativi, previdenziali e di gestione e programmazione delle
risorse finanziarie personali e familiari. Conoscenze indispensabili per la serenita
del presente e del futuro.
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DI COSA PARLEREMO OGGI ?

Investire (0 non investire) e sempre una scelta: costi, orizzonte
temporale e rischi

La prima risorsa da investire: il tempo.

La scelta della liquidita: diffusione e implicazioni.

Alternative e orizzonte temporale.

Strumenti disponibili e costi: ingresso, gestione e performance.
Rischi e volatilita dei mercati.

Emotivita e metodi per gestirla al meglio.
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CONOSCI AMOCI UN PO’

Perché?

B e I K



O
o
Z
D

AMOCI

CONOSCI

FINECO




LA PRIMA RISORSA DA INVESTIRE ?
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IL TASSO DI INTERESSE

E il prezzo del denaro e si esprime con una percentuale.
Va considerato quando confrontiamo sia | rendimenti di
un investimento sia i costi, ad esempio, di un prestito

CONFRONTO
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| TASSI DI INTERESSE
Come cresce il valore dell'investimento nel tempo?

Se NON reinvesto gli interessi Se reinvesto gli interessi

Capitale investito | Interessi maturati | Capitale investito Interessi maturati
ainizio anno («guadagno») ainizio anno («guadagno»)

5.000 € 2% * 5.000 € =100 € 5.000 € 2% * 5.000 € =100 €

Primo
anno

SZ‘;\?\”OdO 5.000 € 2% * 5.000 € = 100 € 5.100 € 206 *5.100 € = 102 €

el
aPra®! 5000€+100€+100€=5. 20 €5000€+100€+102€=5. 2 0 2

Se ogni anno reinvesto gli interessi, ottengo un capitale finale piu alto.

Di quanto?
Dipende dal tempo per cui investo

FINECO
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| TASSI DI INTERESSE

Come cresce il valore dell'investimento nel tempo?

Guadagno cumulato

2500 Guadagno
aggiuntivo
2000 1_500€ dopo 20 anni al
2%

= +16%
L:IJ—)

1000

500

Anni

——Se non reinvesto gli interessi Se reinvesto gli interessi
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L' I NFLAZI ONE

Rappresenta la crescita nel tempo del livello generale dei prezzi di
beni e servizi che le persone normalmente acquistano.

In presenza di inflazione
Oggi Tra 1 anno
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| L POTERE D’ ACQUI STO
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ANDAMENTO DEL MERCATO AZIONARIO «MONDIALE» DAL 1996

Quantitative Easing FED (2009)
Crisi debito Grecia (2010)

Crisi New Economy (2000) Crisi debito Italia (2011)
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TRE PILASTRI PER INVESTIRE

% 1. Diversificazione

% 2. Orizzonte temporale

% 3. Metodo

FINECO
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DIVERSIFICAZIONE

O

Significa «non mettere tutte le uova nello stesso paniere»...
perché se cade quel paniere...si rompono tutte
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DIVERSIFICAZIONE

TIPOLOGIE DI STRUMENTI E RISCHIO

Azioni
Titoli di Stato
Obbligazioni

Tendenzialmente, quando un investimento promette un rendimento
elevato, e elevato anche il rischio di perdere

FINECO
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DIVERSIFICAZIONE

TIPOLOGIE DI STRUMENTI E RISCHIO

Azioni
Titoli di Stato
Obbligazioni

Tendenzialmente, quando un investimento promette un rendimento
elevato, e elevato anche il rischio di perdere
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DIVERSIFICAZIONE

TIPOLOGIE DI STRUMENTI E RISCHIO

Azioni
Titoli di Stato -~
Obbligazioni

-

—J
ETF Fondi comuni di

iInvestimento

—

Fondi di fondi

Tendenzialmente, quando un investimento promette un rendimento

elevato, e elevato anche il rischio di perdere

FINECO
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DIVERSIFICAZIONE

ETF E FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO: CARATTERISTICHE E COSTI

Costi / commissioni

Strumenti Tipo di - , , .
) ) , Iniziali Ricorrenti Finali

esistenti gestione
Ingresso Gestione Performance Uscita

ETF Passiva Vv Vv n.p.

< <II

Fondi comuni di  Attiva V V V
investimento
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L' ORI ZZONTE TEMPORALE

Quantitative Easing FED (2009)
Crisi debito Grecia (2010)

Crisi New Economy (2000) Crisi debito Italia (2011)
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L' ORI

ZZONTE TEMPORALE

Gestione della volatilita

Le 5 maggiori flessioni di mercato e 5 anni dopo

Periodi di
flessione

19/05/08 -
09/03/09

16/03/00 -
09/10/02

02/05/11 -
04/10/11

16/07/90 -
16/09/90

31/10/07 -
17/03/08

B & M K

Flessione %

- 95,5

- 48,7

-22,9

- 18,9

-17,9

MEDIA

1° anno
dopo il minimo

78,9
39,4
27,0
9,8

-42,3

22,6

Rendimenti a 12 mesi dell'indice
Msci All Country World (%)

20

17,1

14,3

17,5

3,5

62,1

22,9

Risultato

dopo 5 anni

Rendimento

medio annuo (%)

22,2

22,7

10,4

10,5

3,7

14,8

Es. rivalutazione
$10.000

27.271

27.839

16.398

16.464

11.973

19.993

Fonte: CapitalGroup su dati Msci



IL METODO PAC (Piano di Accumulo del Capitale)

La soluzione alla volatilita dei mercati
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IL METODO PAC (Piano di Accumulo del Capitale)

Caratteristiche selezionate

1) Investimento
Azionario globale

2) Frequenza
Mensile

3) Periodo di analisi
Dal 1 gennaio 2003 al 30 giugno 2020

4) Simulazione
Composizione di portafoglio realizzata con i benchmark del profilo analizzato,

al lordo dei costi
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IL METODO PAC (Piano di Accumulo del Capitale)
Analisi dati - Distribuzione dei rendimenti medi annualizzati

151 investitori hanno iniziato un PAC da 5 anni

investendo una volta al mese

90%

PAC con
rendimenti
positivi

10%

PAC con
rendimenti
negativi

N | I m
| R%% =1 4% -179% -1084% -R% -h% -9 -9 (90 294 A9 A% R 1009% 129 149 16%
Rendimento Partenza ultimo PAC: 1/06/15
’altezza della barra € la % dei PAC che
B oA N o hanno avuto un determinato rendimento



IL METODO PAC (Piano di Accumulo del Capitale)
Analisi dati - Distribuzione dei rendimenti medi annualizzati

139 investitori hanno iniziato un PAC da 6 anni

investendo una volta al mese

95%

PAC con
rendimenti
positivi

5%
PAC con

rendimenti
negativi

nm =l

-12%-11% -10% 9% -8% -7% -6% -5% -4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 1

Rendimento Partenza ultimo PAC: 1/06/14

’altezza della barra € la % dei PAC che
hanno avuto un determinato rendimento

B B I K



IL METODO PAC (Piano di Accumulo del Capitale)
Analisi dati - Distribuzione dei rendimenti medi annualizzati

127 investitori hanno iniziato un PAC da 7 anni
investendo una volta al mese

0%
PAC con

rendimenti
negativi

Nessun investitore ha perso

B-14%-13%-12%-11%-10% 9% 8% /% 6% Dk 4% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4% Sk O ™ 8% 2% 10% 11% 12% 13% 14% 15% I

Rendimento Partenza ultimo PAC: 1/06/13

'FINECO | ’altezza della barra € la % dei PAC che
I hanno avuto un determinato rendimento
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RIEPILOGHIAMO

| concetti “chiave”

1. La prima risorsa da investire e il tempo: spesso ne dedichiamo troppo poco a
pensare al nostro futuro

2. Per effetto dei tassi composti, investire anche poco ma quando siamo
relativamente giovani puo essere importante per il futuro.

3. Ci sono modalita per cercare di ridurre il rischio.
La prima € la diversificazione: per esempio evitando singoli titoli e investendo in
portafogli di titoli o di azioni, attraverso ETF e fondi comuni.

4. Una seconda modalita puo essere di diluire 'investimento nel tempo: con
regolarita e costanza, se imparo a reggere emotivamente i cali di mercato, anche
| mercati azionari, con un orizzonte temporale lungo abbastanza, possono
diventare accettabili.

5. L'investimento € sempre una valutazione personale
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